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EKONOMİ BÜLTENİ

Albaraka Türk 
Ekonomik Araştırmalar

Ödemeler

Dengesi
Mart 2025

Çekirdek

Denge
Aylık

1,5

Cari Denge
12 Aylık

-12,6

Cari Denge
Aylık

-4,1

Veriler milyar dolar olarak belirtilmiştir.



4 Cümle Özet

Şekil.1 Cari Denge
Yıllıklandırılmış – Milyar $

TCMB'nin yayımladığı ödemeler dengesi

verilerine göre, Mart ayında cari işlemler

dengesi 4,1 milyar dolar açık verdi. Piyasa

beklentisi de 4 milyar dolar düzeyindeydi. Bu

ayla birlikte cari işlemler hesabı üst üste beş

aydır açık vermiş oldu. Altın ve enerji hariç

cari işlemler hesabı 1,47 milyar dolar fazla

verdi. Yıllıklandırılmış bazda cari açık ise

12,6 milyar dolara yükseldi. Resmi

rezervlerde ise mart ayında 15,13 milyar

dolarlık kayda değer bir net azalış yaşandı.

Şekil.2 Mal Dengesi ve Turizm Gelirleri
Yıllıklandırılmış – Milyar $

Martta ödemeler dengesi tanımlı dış ticaret

açığı 4,84 milyar dolar olarak gerçekleşti.

Yıllıklandırılmış dış ticaret dengesi ise 58,1

milyar dolar açık verirken, net turizm

gelirleri yıllık 48,9 milyar dolar olarak

kaydedildi. Hizmetler dengesi mart ayında

2,7 milyar dolar net giriş sağlarken,

taşımacılık ve seyahatten elde edilen gelirler

sırasıyla 1,3 milyar dolar ve 2,2 milyar dolar

olarak kaydedildi. Toplam hizmetler dengesi

fazlası ise 61,8 milyar doları buldu.

Yurt içi yerleşiklerin yurt dışı sermaye ve

gayrimenkul varlıklarına yönelik artan ilgisi

doğrudan yatırımlardaki pozitif ivmeyi

kısmen sınırladı. Yıllıklandırılmış cari açığın

finansmanında doğrudan yatırımlar 5,5

milyar dolar, portföy yatırımları 13,2 milyar

dolar ve krediler 37,9 milyar dolar dolar

katkı sağlarken; efektif ve mevduat

kaleminden 21,4 milyar dolarlık negatif etki

geldi. Merkez Bankası döviz rezervleri ise

yıllık bazda 11,7 milyar dolar arttı.

Şekil.3 Yurt İçine Para Girişleri
Yükümlülükler – Aylık – Milyar $

Kaynak: TCMB, 

Bloomberg

Ödemeler Dengesi
Mart 2025
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Çekirdek Denge

Enerji Hariç Denge

Cari Denge

Dış Ticaret Dengesi -sol-

Net Turizm Geliri -sağ-
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4 Cümle Özet

Şekil.4 Doğrudan Yabancı Yatırımlar
Yükümlülükler – Aylık – Milyar Dolar

Şekil.6 Krediler
Net Yükümlülük Oluşumu – Aylık – Milyar Dolar

Şekil.8 Efektif ve Mevduat
Yıllıklandırılmış – Milyar Dolar

Ödemeler Dengesi
Mart 2025

Şekil.5 Portföy Yatırımları
Yükümlülükler – Aylık – Milyar Dolar

Şekil.7 Ticari Krediler
Net Yükümlülük Oluşumu – Yıllıklandırılmış –

Milyar Dolar

Şekil.9 Net Hata Noksan
Yıllıklandırılmış – Milyar Dolar
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Hisse Senetleri

Borçlanma Araçları

12 Aylık -sağ-

Bankalar

Genel Hükumet

Diğer Sektörler
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Kaynak: TCMB, 

Bloomberg



Tahmin ve Beklentiler

Mart ayında açıklanan ödemeler dengesi verileri, piyasaların beklentileriyle uyumlu şekilde

4,1 milyar dolarlık bir açığa işaret etti. Petrol fiyatlarındaki düşüş ve yaz aylarında artması

beklenen turizm gelirleri, cari açığın finansmanı açısından önemli destek unsurları olarak öne

çıkıyor. Bu doğrultuda yıl sonu itibarıyla cari açığın OVP ile uyumlu bir şekilde 20 milyar dolar

seviyelerinde gerçekleşmesi mümkün görünüyor.

Kaynak: TCMB, Bloomberg

Şekil.10 Cari Açığın Finansmanı
Milyar Dolar

Ödemeler Dengesi
Mart 2025

Ödemeler Dengesi (Milyon $)

Mart 25 Mart 24

Aylık Yıllık Aylık Yıllık

Cari Denge -4.087 -12.610 -4.123 -11.904

Altın Dengesi -1.147 -14.254 -1.519 -14.597

Enerji Dengesi -4.411 -49.957 -3.775 38.193

Çekirdek Denge 1.471 51.601 1.171 52.790

Dış Ticaret Dengesi -4.840 -58.141 -5.038 -55.484

Hizmetler Dengesi 2.672 61.783 2.749 56.716

Seyahat Gelirleri 2.177 48.909 2.201 48.240

Doğrudan Yabancı Yatırımlar -338 -5.545 189 -4.409

Portföy Yatırımları 3.551 -13.208 1.550 -10.099

Diğer Yatırımlar 3.894 -18.263 -2.789 -20.402

Net Hata Noksan -3.937 -12.618 -7.195 -19.104

Rezerv Varlıklar -15.126 11.681 -10.281 -10.463
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Teşekkürler…

Burada belirtilen bilgiler güvenilirliğine ve doğruluğuna inanılan kaynaklardan,

okuyucuyu bilgilendirmek amacıyla derlenmiştir. Resmi kaynaklardan alınan bilgilere

dayalı yapılan yorumlar ve tahminler, o tarihteki kanımızı yansıtmaktaysa da bu

bilgiler, hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı faaliyeti olarak değerlendirilemeyecektir.

Söz konusu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin kullanılmasından

doğabilecek zararlardan dolayı, Albaraka Türk Katılım Bankası A.Ş. hiçbir sorumluluk

kabul etmez. İşbu rapor içerisindeki bilgilere ait telif hakkı Bankamıza ait olup,

üçüncü kişilerce izinsiz kullanılamaz, çoğaltılamaz veya kopyalanamaz.

ekonomikarastirmalar@albarakaturk.com.tr

Ömer Emeç 

Baş Ekonomist
oemec@albarakaturk.com.tr

Mustafa Berk Erdal
mustafa.erdal@albarakaturk.com.tr

Rahime Aybike Çalışkan
rcaliskan@albarakaturk.com.tr

İbrahim Erdem Yıldırım
ibrahim.yildirim@albarakaturk.com.tr

Abdullah Arıkan
abdullah.arikan@albarakaturk.com.tr

Sena Karadağ
sena.karadag@albarakaturk.com.tr


